


1.- Datos generales:

1.1 Fecha: 9 de mayo de 2025

1.2 Asignatura: Finanzas Empresariales
1.3 Periodo Académico:

1.4 Promocién y nivel académico: Quinto

2.- Datos especificos:

2.1 Titulo de la Practica:
Ejercicio Integral de Andlisis e Interpretacion de Estados Finan-
cieros.

2.2 Tiempo de duracion:
3 horas

2.3 Objetivo de la practica:

Desarrollar la capacidad de analizar e interpretar los estados
financieros bdsicos de una empresa, aplicando diversas he-
rramientas y técnicas de andlisis financiero, con el fin de for-
talecer la toma de decisiones empresariales fundamentadas,
mejorando asi la gestion y el desempefio organizacional en
entornos competitivos.

2.4 Resultado de aprendizaje de la asignatura que tributa a
la practica:

El estudiante serd capaz de analizar e interpretar los estados
financieros bdsicos de una empresa, utilizando herramientas
de andlisis financiero, para fundamentar la toma de deci-
siones empresariales acertadas, mejorando asi la gestién, el
desempeno organizacional y su capacidad de adaptacion en
entornos competitivos.

3.- Materiales, recursos y equipos

Hojas de célculo (Excel)

Guia prdctica impresa o digital

Pizarras y marcadores (para trabajo grupal y exposicién)
Estados financieros de una empresa (caso prdctico propor-
cionado por el docente)
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4.- Normas de seguridad:

N/A

5.- Preparacion previa:

El estudiante deberd prepararse para la practica mediante las
siguientes acciones:

- Estudiar la estructura y contenido del Estado de Situacién
Financiera y Estado de Resultados.

- Revisar el concepto y aplicacién del andlisis vertical y hori-
zontal.

Analizar la féormula e interpretacion de los siguientes indica-
dores financieros:

Liquidez: razén corriente, prueba dacida.

Endeudamiento: razon de endeudamiento total, deuda sobre
patrimonio.

Gestion: rotacion de carterq, rotacidén de inventarios, rotaciéon
de activos.

Rentabilidad: margen neto, ROA (retorno sobre activos), ROE
(retorno sobre el patrimonio).

Familiarizarse con el uso de Excel para automatizar cdlculos y
generar tablas comparativas y graficas.

Leer el caso prdctico proporcionado por el docente antes de
la clase.
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6.-Fundamentos teodricos:

Estado de Situacion Financiera: Muestra los activos, pasivos y
patrimonio de una empresa en una fecha especifica.

Estado de Resultados: Presenta los ingresos,
costos y gastos en un periodo determinado y
determina la utilidad o pérdida neta.

Anadlisis Vertical: Técnica que consiste en expresar cada rubro
del estado financiero como un porcentaje de un valor base
(activos totales o ventas).

Anadlisis Horizontal: Comparacion de los rubros financieros en
diferentes periodos, observando su evolucion y variaciones.

Razén Corriente: Activos corrientes |/ Pasivos corrientes; mide
la capacidad de pago a corto plazo.
Prueba Acida: (Activos corrientes — Inventarios) |/ Pasivos co-
rrientes; indica la liquidez inmediata.

Razon de Endeudamiento: Pasivo
total / Activo total; muestra qué
parte de los activos es financiada
con deuda.

Deuda sobre Patrimonio: Pasivo total / Patrimonio; mide el
grado de apalancamiento financiero.

Rotacion de Inventarios: Costo de ventas / Inventario prome-
dio; mide la eficiencia en el uso del inventario.

Rotacién de Cartera: Ventas netas / Cuentas por cobrar pro-
medio; evalda la eficiencia de cobro.

Rotacion de Activos: Ventas netas [ Activos totales; M
mide la eficiencia de uso de los activos. D‘

Margen Neto: Utilidad neta | Ventas netas; indica la rentabili-
dad después de impuestos.
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ROA (Rendimiento sobre Activos): Utilidad neta / Activo totall
promedio.

ROE (Rendimiento sobre Patrimonio): Utilidad neta / Patrimo-
nio promedio.

Eficiencia Operativa: Capacidad de una empresa para maxi-
mizar el resultado operativo minimizando costos y desperdi-
cios.

Referencias Bibliograficas

Moreno Ferndndez, J. A. Prontuario de finanzas empresariales:
(ed.). Grupo Editorial Patria. https://elibro.net/es/Ic/isthcpp/ti-

tulos/40542

El contenido en linea es una guia prdctica disefada para asis-
tir a la alta direccidnde las empresas en la jerarquizacién de
informacion financiera relevante y en la toma de decisiones
informadas que aseguren la permanencia y el desarrollo de la
organizacion.

La obra aborda temas como la administracién de activos y
pasivos, el andlisis financiero, la gestion del capital de trabajo
y la evaluacidn de inversiones, entre otros.

7.- Descripcion de la actividad practica

Ejercicio Integral de Andlisis e Interpretacioén de Estados Finan-
cieros (segun se indica en la semana 2 del PEA de Finanzas
Empresariales).

Introduccién teérica

El docente inicia con una exposicidn breve pero concisa sobre
los fundamentos del andlisis financiero, para asegurar que to-
dos los estudiantes tengan un marco conceptual comuan. Se
abordan:


https://elibro.net/es/lc/isthcpp/titulos/40542
https://elibro.net/es/lc/isthcpp/titulos/40542

Tipos de andlisis financiero:

Analisis horizontal: compara los estados financieros a lo lar-
go del tiempo para identificar tendencias y variaciones signi-
ficativas.

Anadlisis vertical: muestra la proporcion de cada rubro dentro
de un estado financiero, expresado como porcentaje del total.
Razones financieras: evaluacién cuantitativa del desempeno
y salud financiera.

Indicadores clave a analizar:
o Liquidez: capacidad para cumplir con
" obligaciones a corto plazo (ej. razén
corriente, prueba dcida).
Rentabilidad: eficiencia en la genera-
cion de utilidades (ej. ROE, ROA, mar-
gen neto).

-

Endeudamiento: nivel de compromiso
—I financiero (ej. razébn de deuda, cober-
tura de intereses).
Actividad: eficiencia en el uso de activos (ej. rotacién de in-
ventarios, rotaciéon de cuentas por cobrar).

El docente puede usar ejemplos visuales (graficos, esque-
mas, tablas) y realizar preguntas interactivas para reforzar el
aprendizaje.

Presentacion del caso practico
Se proporciona a los estudiantes un caso real o simulado, que
incluye:

Estados financieros completos:
Estado de Situaciéon Financiera
Estado de Resultados

Informacion adicional:

Notas explicativas a los estados financieros

Datos del afio anterior para el andlisis comparativo
Informacién contextual de la empresa (sector, tamano, histo-
ria o antecedentes, etc.)
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Esto permite simular un entorno real de andilisis financiero.

3. Trabajo individual o en grupos
Dependiendo de la dindmica del
curso, los estudiantes pueden tra-
bajar de forma individual o colabo-
rativa.

Las actividades principales incluyen:

Anadlisis horizontal y vertical:

Identificacion de variaciones significativas entre anos.
Evaluacién de la estructura financiera en un periodo especi-
fico.

Calculo e interpretacion de razones financieras:

Aplicacion de férmulas especificas.

Andlisis de los resultados frente a estndares o referencias
sectoriales.

Diagnéostico financiero:

Deteccién de fortalezas (ej. buena liquidez, alta rentabilidad).
Reconocimiento de debilidades (ej. alto endeudamiento, baja
rotacién).

Identificacion de riesgos financieros (dependencia de un solo
cliente, baja capitalizacion, etc.).

Los estudiantes entregan un informe estructurado con cua-
dros, graficos y andlisis argumentado.

4. Discusion y socializacion

Cada grupo o estudiante realiza una presentacién breve de
sus conclusiones ante la clase.

Se fomenta:

El debate sobre interpretaciones divergentes.

La retroalimentacién entre pares.

El desarrollo de habilidades de pensamiento critico y comuni-
cacioén efectiva.

El docente actia como moderador, promoviendo la partici-
paciéon equitativa.
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5. Retroalimentacion y cierre

El docente realiza un cierre integrador:

Reafirma los conceptos clave y buenas prdcticas observadas.
Aclara posibles errores o dudas comunes.

Entrega una guia de criterios de evaluacion para que los estu-
diantes comprendan como se valorard su trabajo.

8.- Mecanismo de evaluacion y anexos:

Estudiante entregard el ejercicio integral propuesto resuelto.
bien elaborado en las fechas y horas asignadas serd acreedor
al puntaje méaximo de 2 puntos.

Establecer mecanismo de evaluacién y detallarlo en la guia
“rabrica”.






